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P = Principal = Present value

A = Amount = Future Value

I = Interest = A ­ P

r = Rate of interest 

(i = AER = Annual Equivalent Rate)

t = Time (no. of time intervals on which interest is added)

Compound Interest

A= P(1+r)t

Future value = Amount
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note this does not mean 4% to be added on monthly.

let i = AER and R = monthly interest rate
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Future value = Amount
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